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Programme :

Themes et questionnements Notions Indications comgghentaires

1. Croissance, fluctuations et crises

1.2.Comment expliquer linstabilité | Fluctuations L'observation des fluctuations économiques permettte
de la croissance ? économiques, crise | mettre l'accent sur la variabilité de la croissanee su
économique, 'existence de périodes de crise. On présenteraidéss

désinflation, directrices des principaux schémas explicatifs flleguations

croissance potentielle,(chocs de I'offre et de la demande, cycle du cyédit insistant
dépression, déflation. notamment sur les liens avec la demande globalefaisant
référence au programme de premiére, on rappekeralé des
politiques macro-économiques (nationales et eurupEs) dans
la gestion des fluctuations conjoncturelles.
On analysera les mécanismes cumulatifs susceptibles
d’engendrer déflation et dépression économique eetrs|
conséquences sur le chdmage de masse
Acquis de premiére: inflation, politique monétaire, politique
budgétaire, politique conjoncturelle, chémage, duea
globale.

Problématigue : Que sont les fluctuations et les cycles éconaasd® Comment peut-on expliquer cette instabilité
de la croissance économique ? Quel role les poisgnacroéconomiques peuvent-elles jouer dansstoogale ces
fluctuations ?

Les documents non reportés ici sont issus du mataehette Dans ce cas, le numéro du document et la page son
indiqués entre parentheses.



I. EFLUCTUATIONS ET CYCLES ECONOMIQUES

A. La variabilité de la croissance

Document 1 : les fluctuations de la croissance éaumiqgue depuis la fin de la Seconde Guerre mondiale

Au sortir de la Seconde Guerre mondiale s’ouvre péeode de forte croissance économique au seirpdgs de 'OCDE,
d’autant plus exemplaire qu’elle succéde a la aisgeannées 1930 et qu’elle affecte 'ensembledgs développés (quoique de
facon différenciée). Ainsi, dans le cas de la Fearla période des « Trente Glorieuses » (selorpt&Ession de Fourastiél) est
marquée par une croissance annuelle du PIB de 5fbogenne. Mais cette période de prospérité prand foartir des années
1970 pour céder la place a une longue phase d#tisslement de la croissance, entrecoupée il eistiae bréve reprise a la fin
des années 1980. Durant les années 1990, lesUktase caractérisent par une période continuede éxpansion? — avec yn
taux de croissance annuel du PIB de I'ordre de A#ndis que les pays d’Europe continentale affnontine sévere récession? fen
1993 avant de connaitre a leur tour une croissararguée entre 1997 et 2000. Aprés un retour deolasance entre 2005 et
2008, le monde est [...] entré en récession, ameccuoissance mondiale négative en 2009 (- 0,6&6}icplierement marquége
dans la zone euro (-4,1%) et en Russie (-7,9%)lidague les pays émergents et en développementaissaient un
ralentissement de leur croissance économique, sjuiestée toutefois positive : 9,1% en 2009 powEHae, 5,7% pour I'Inde
2,6% en Afrique subsaharienne.

1 Jean Fourastié (1907 — 1990) : économiste francai
2 |'expansion désigne un phénoméne d’'accélératiojoacturelle du rythme de croissance de I'éconopaie rapport au taux
moyen de croissance de longue période.
3 La récession désigne un phénoméne de ralentiss@lmaythme de croissance ou de croissance négag¢imdant au moins six
mois. Lorsque la baisse de la production se pr@ppgr exemple sur plusieurs années, on assistphénmomeéne de dépression.

E. Combe Précis d'économiecoll. Major, PUF, 11éme édition, 2011

Document 2 (Doc. 2 p 40) : Evolution du PIB en vole (France, 1960-2009)

Questions:

1) En vous aidant du document 1, en quoi peut-on i que la croissance économique est variable et ¢hwante ?
lllustrez avec I'exemple de la France.

On observe que la croissance économique n’estipéaite, continue. Elle fluctue dans le temps,est économies
sont donc marquées par des périodes d’expansiast-a-dire d'accélération du rythme de croissanet,de
récession voire de dépression, c’est-a-dire desodés de ralentissement de la croissance voire rd&ssance
négative (diminution de la production).

On peut observer ces fluctuations économiques ldares de la France, dans les deux documents :

Le doc. 1 nous indique que la France est marquéeaupa forte croissance économique pendant les 20igkises,
puis par une période ralentissement de la croissaacpartir des années 70 (chocs pétroliers), pugsioole
d’expansion entre 1997 et 2000, et de récessida ada crise mondiale.

Le doc. 2 nous permet de visualiser graphiquemesnpériodes.

Déf. Fluctuations économiguesensemble des mouvements de baisse et de hauBaetidité économique, c’est-a-
dire des variations du taux de croissance éconoeliqu

Si a moyen terme, I'économie est caractérisée partendance de croissance, a court terme, certdinesiations
sont qualifiées de « cycliques » et peuvent s'aldica des fluctuations plus longues.

2) Distinguez la récession de la dépression.

Un phénomene de ralentissement du rythme de lasamce renvoie a une récession ; un taux de croégsaégatif
peut renvoyer a une récession ou une dépressiodiffirence entre les deux étant la durée pendaqudile la
croissance économique est négative.

Déf. Récession désigne le moment d'un cycle économique au abugsel on assiste a un ralentissement du rythme
de croissance économique, voire une baisse deolduption (croissance négative) pendant au moingnsiis.

Déf. Depression désigne le moment d’'un cycle économique peniéguiel on assiste a une baisse durable de la
production.

Répondre aux questions du livre.
1) 1960-1972 : 200 / 100 = 2. 1972-2002 : 400 / 20R.=



Entre 1960 et 1972, le PIB en volume a été mudtipéir 2 ; entre 1972 et 2002, le PIB a été mulijplar 2. Ainsi, le
PIB connait le méme accroissement au cours de eag gdériodes ; il faut remarquer cependant que renpére
période représente 12 années et la seconde 20 sinrl@ecroissance est donc presque 2 fois pluddadans cette
seconde période que dans la premiére.

2) En 1975, 1993 et 2009, le PIB en volume diminuag@aport a I'année précédente. = récession. Ded8960 (et
méme depuis 1945), ce sont les trois seules amées phénomeéne se produit.

3) Entre 1960 et 2008, le PIB a été multiplié par, 4vfis cette croissance de long terme est compbsderiodes
différentes :

— Entre 1960 et 1973 : croissance forte, le PIB raagte de 6 % par an environ, avec de faibles vianat
conjoncturelles, et sans crises.

— En revanche, depuis 1973, la croissance alteegphases de ralentissement (voire de récessimisar¢prises :
1973, 1993, 2009) et de reprise (par exemple : 1B8@9, 1997-2000) mais la tendance globale estopluhe
croissance « molle » (environ 2 %).

» La croissance économique est donc cyclique.

B. Des cycles économigues de périodicité variable

Document 3 (Doc. 3 p 40) : Qu'est-ce qu’un cycle

Répondre aux questions du livre.

1) Les phases d’expansion puis de récession reviennerst casse, mais pas de facon strictement régulams tb
temps ni d’'une durée semblable a chaque fois, atraice d'une fonction « périodique ».

2) Par exemple : expansion en 1986-1989, crise en,I8@@ssion en 1991-1993, expansion en 1994-2000.

» Déf. Crise_économigue moment de retournement de la tendance de l#&tigconomique qui met fin a
I'expansion pour déboucher sur une récession. 8flsigne donc le point de retournement a la baisséadtivité
économique.

NB : cela est la définition au sens strict. Au senrgdala crise désigne lI'ensemble de la période@us de laquelle
l'activité est déprimée. Cf. aujourd’hui on parle & crise économique initi€e en 2008-2009, orsetitlonc le terme
« crise » au sens large. La crise dans son sergelae termine alors grace a la reprise ; en effeur désigner le
moment de retournement de la tendance de I'actédtEnomique qui met fin a la récession ou la dépoespour
déboucher sur une phase d’expansion, on parleddse

PRECISIONS CONCERNANT LE VOCABULAIRE DES DIFFERENTE PHASES D'UN CYLCLE ECONOMIQUE

L'expansion désigne un phénomeéne d’accélération conjonctualieythme de croissance de I'économie par rapperttaux
moyen de croissance de longue pério%e.A ne pas confondre avec la notion dmissance économiquejui désigne
'augmentation soutenue et durable du PIB en voldaee économie.

La récessiondésigne un phénomene de diminution de la producio une période d'au moins six mas.A ne pas confondr
avec la notion deépressiomui désigne une baisse durable de la production.

On désigne par la notion deise le moment de retournement de la tendance de Vigetéconomique qui met fin a I'expansipn
pour déboucher sur une récession.

La reprisequant a elle désigne le moment de retournemetd tEndance de I'activité économique qui met fila #cession od
dépression pour déboucher sur une phase d’expansion

Activité

A Crise

11%

Expansion Récession
Expansion

..
.
.

(Dépressiohy-..,
Reprise

» Temps




Document 4 (Doc. 2 p 115 Magnard) : Des cycles dérpdicité variable

. A. Schumpeter en 1939 schématise
I'évolution eyclique en la ramenant a
rrois mouvements emboités : les cycles
Rondratieff (de 50 a 60 ans) qui sont
des cycles provoqués par les innova-
tions!, les cycles Juglar ou cycles des
affaires (de 8 a 10 ans) et les cycles
Kitchin (40 mois environ) liés a la
variation des stocks. Ces cycles se
caractérisent par une hausse des prix
et de la production en période d’expan-

sion et une baisse en période de réces-
sion ou de dépression.

Les fluctuations cycliques s’atténuent
a partir des années 1950, en raison du
développement de I'Etat-providence
(distribution de revenus sociaux) et
de la mise en place de politiques de
stabilisation de la conjoncture. En
période de récession, on n'observe
plus de baisse de la production et des
prix. Si la période 1950-1974 corres-

pondant aux Trente Glorieuses peut
s’analyser comme un cycle A Kondra-
tieff et celle qui débute en 1974 avec
les choes pétroliers comme un cycele B,
un nouveau cycle A ne semble pas se
déclencher malgré 'essor des nouvelles
technologies de l'information et de la
communication en 1990-2000.
D’aprés Michel Voisin, « Crises et fluctuations »,
Comprendre U'économie, Les Cahiers francais,
1n° 315, La Documentation francaise,
juillet-aofit 2003.

| Cydés Kondratieff, Jurglarr'et Kitchin
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S.E.S. Terminale, Magnard, 2012.

Cycle Kitchin

NB : Le trend de croissance représente I'ajustenmedite des fluctuations observées, de fagon agéégme tendance continue
de la croissance.

Questions:

1) Qu'est-ce qui distingue les différents cycles ésomiques présentés dans le document ? Présentes le
caractéristiques de chacun d’entre eux.

Ce qui distingue ces cycles est leur durée, leigire et leur ampleur :

e Les cycles Kondratiefsont des cycles longs (40-60 ans) et se caraetdirigar des vagues longues de hausse puis
de baisse des prix. Ces cycles dépendent des ouagdechniques pesant sur la production qui ddpahdu rythme
du PT et de la durée de vie du K. C’est pourqum ldit qu’ils sont provoqués par des innovatiors @estruction
créatrice vue en POINT 1, grappe d’'innovations...).

e Les cycles Juglasont des cycles plus courts (6 & 12 ans) liés smatldes affaires, c’est-a-dire la confiance en
'avenir durant plusieurs années. Se succedent diex périodes de confiance source d’expansion;neédime a
I'origine d’excés (crédits, spéculation) qui prowmmt une crise et un renversement de situatioregsion) due a une
perte de confiance.

e Les cycles Kitchirsont des cycles trés courts (environ 40 mois RS} Bés a la gestion des stocks : les entreprises
accumulent des stocks en période d’expansion pepondre a la demande, puis doivent déstocker pauife, d’ou

la baisse des prix et de la production.

Ces trois types de cycles sont globalement embbkés nom vient des économistes les ayant idésutifi

2) Quelles sont les différences entre les cycles<tie siecle et ceux qui ont lieu aprés les annd€&0 ?

Les cycles du XIXe siécle sont plus nombreux stgiononcés que ceux qui ont lieu aprés les anh@88. Au XlXe
siecle, en période de récession, les prix et ladpetion baissent (= déflation). Aprés 1950, on stesia une
décélération de la croissance de la production es grix (= désinflation), voire parfois une dimirart de la
production (dépression) mais pas a une baisse figtive des prix (cependant aujourd’hui menaceddéation, cf.
Artus et Virard). Par contre, dans les deux typegykle, le chbmage augmente en phase descendante.




Déf. Déflation: processus de baisse cumulative du niveau gértalprix. (Cette baisse des prix s’accompagne
d’une réduction massive de l'activité et d'un faccroissement du chmage.)

Déf. Désinflation: ralentissement du rythme de croissance du niggaéral des prix.

3) D’aprés le document, les cycles Kondratieff sdlattoujours observables dans I'économie francaize

La période 1950-1973 peut s’analyser comme un dyoledratieff phase A : un des facteurs de croiseate cette
époque est la diffusion des biens de consommaticabl® due a des innovations. Aprés 1973, les tieugroissance
de I'économie francaise sont, en moyenne, diviggsdpux. On peut interpréter cette période commecytle
Kondratieff phase B (épuisement des innovationk gieriode précédente). Un cycle Kondratieff ddigea 60 ans.
Vers les années 2000-2010, on aurait du assistéardvée d’'un nouveau cycle Kondratieff phase Atpopar de
nouvelles innovations, notamment tout ce qui caredes nouvelles technologies de l'information et ld
communication. Ce n’est pas le cas, ce qui laissenglre que les cycles Kondratieff ne se vérifieist sur la période
récente.

C. Fluctuations économigues et croissance potentielle

Document 5 : Un écart possible entre croissance efftive et croissance potentielle

Pour mesurer la croissance d’'un pays, on utilisigept de croissance potentielle, qui peut &seralé, malgré les redoutables
problémes techniques que cela pose, a la croissandancielle, qui est un simple lissage sur ungue période de la croissance
économique. [...] On peut définir la productiongmdtelle comme le niveau maximal de production biemment soutenable sans
tensions excessives dans I'’économie, et plus @Endeat sans accélération de linflation. Détermipée la quantité et [la
productivité] des facteurs de production disporsblgest un indicateur d’'offre. L'écart de prodoctiest la différence entre |a
production effective et le niveau estimé de la prtichn potentielle [...]. Le taux de croissancdalproduction potentielle définit
le taux de croissance potentiel. [...]
Au cours de la premiere décennie du XXléme sie20®1-2010), la croissance moyenne de I'économigchide a ainsi été de
1,25%, ce qui est remarquablement faible. Desrelsiffoisins peuvent étre observés pour la plupsstpdys européens. A quoi
tient ce faible taux ? Grace a l'utilisation d'ufeaction de production et a la notion de croissgmutentielle, on peut détermingr
les effets respectifs de la productivité du traeailu capital, et du progrés technique [...]. €asuls constituent avant tout des
ordres de grandeur indicatifs, utiles pour la cdtedde la politique économique. Une croissance riiighe inférieure & 1% ne
signifie pas que la zone euro ne peut croitre pltes mais signale seulement que I'économie dedaezpeut simplement
rapidement buter sur des limites physiques, qujuest de dégénérer en inflation si I'on cherchelancer I'’économie par la

I

demande globajec’est-a-dire en utilisant les leviers budgétaitenonétaire. Seule une politique de I'offre — liseren ceuvre d
plus de facteurs de production, ou le renforcentent'efficacité de ces facteurs (productivité) oal ldur combinaison - [...
permettrait d’améliorer la situation. [...]

Ecart de production:

PIB potentiel — PIB effectif.

Cet écart est dit « récessionniste »

lorsqu'il est positif et « expansionniste »

lorsqu'il est négatif.

Taux de croissance |

i Ecart de

ot production
expansionniste
(car négatif]

Ecart de
Lproduction
[récessionniste

[car positif)

PIB
effectif

T1ﬂ T2 13 Temps

J.-L. Biacabe et al. Introduction a I'’économigPearson, 2011 ;
O. Passer, Ch. Rifflart, H. Sterdyniak «Ralentissement de la croissance potentielle etdeda chémage, Presse de Sciences
Po, Revue de 'OFCE, n° 60, janvier 1997 ;
Et S.E.S. Terminale, Hatier, 2012.

Questions:
1) Expliquez le passage souligné.
Si la demande globale qu’'un appareil productif dstisfaire s’accroit rapidement, la croissance dmmique qui en

résultera sera certes élevée mais si les produstevarrivent pas a faire progresser leurs produnBoaussi
rapidement que la demande globale parce que ldsdes de production et les produits destinés adasommation
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intermédiaire sont pleinement utilisés, des tersiofiationnistes se manifesteront. Genérer dertéssance via des
politiques conjoncturelles (cf. cour§®et Ill. de ce chapitre) revient a stimuler la derda globale ce qui peut avoir
pour effet de susciter de I'inflation.

2) Donnez une définition de croissance potentielle.

Déf. Croissance potentiellecroissance maximale pouvant étre atteinte sasgue inflationniste, compte tenu des
facteurs de production disponibles et de leur prtidité globale.

Elle détermine la croissance de long terme, tendamdour de laquelle s’observent les fluctuatioosjancturelles.

« PIB potentiel » : c’est le plus haut niveau d&@ue I'on puisse atteindre sans inflation.

3) A quoi correspond la croissance effective d’'unéconomie ?

C’est la croissance du PIB que I'on observe dang#dité au cours d’une certaine période.

4) Que risquerait une économie si I'écart de produion était positif ? Et s'il était négatif ?

Une inflation plus ou moins forte si cet écart etadgatif ; en effet lorsque la croissance effectgt supérieure a la
croissance potentielle, cela conduit a des tensiofiationnistes (on parle de « surchauffe ») uee récession plus
ou moins prononcée s'il était positif ; en effersiue la croissance effective est inférieure értassance potentielle,
on assiste a une montée du chémage.

5) En quoi I'écart entre croissance effective et oissance potentielle montre-t-il I'instabilité de & croissance ?

La croissance économique potentielle est évaluédeptaux de croissance du PIB potentiel, c’estid@-diu PIB
maximal qui pourrait étre réalisé grace a la pleimdisation des facteurs de production disponibles PIB potentiel
est donc une évaluation de la production maximaléd gerait possible de réaliser sans tension itiflaniste ; c’est
une mesure des capacités d'offre de I'économie,ptertenu des facteurs de production disponibleslesteur
productivité. L'écart entre croissance effectivectissance potentielle permet donc d’appréhentiesthbilité de la
croissance : chaque fois que la croissance effediécarte de la croissance potentielle, c'estapgefluctuations sont
a l'ceuvre. Soit il s'agit d'un mouvement expanssd@norsque la croissance effective est supériéul@ croissance
potentielle, soit d'un mouvement de récession aoas contraire.

Conclusion du | : complétez le texte suivant :

La croissance économique a donc un caracyeligue En effet, I'activité économique se caractérise gas
mouvements de baisse et de hausse au cours du;tempsirle alors ddluctuations économiguesCes mouvements
sont plus ou moins prononcés. Les phases d'un cyie les suivantes : une phasexdansion qui désigne ur
phénomeéne d’accélération conjoncturelle du rythreecmissance économique ; daise, qui désigne le moment de
retournement de situation qui met fin @dpansionet débouche sur umécession voire unedépression cette phase
derécessionoudépressiohprend fin avec laeprisequi débouche sur une nouvelle phasgxgansion

On peut alors repérer différents types de cyclemémiques en fonction de leur durée et leur ampl@ardistingue|
généralement les cycles longs (40 a 60 ans) diesiondratieff, liés aux innovations ; les cycles plus courts
12 ans) dits cycleduglar, liés au « climat des affaires » ; et les cyclearts (40 mois environ) dits cycl&stchin,
liés a la gestion des stocks.

Ces fluctuations économiques ont une incidencelawgroissance effectivequi se définit comme la croissance
mesurée sur une peériode donnée ; en effet, lesufitions créent un écart entre leroissance effectiveet la
croissance potentielle cette derniere se définit comme la croissanceimabe pouvant étre atteinte sans risque
inflationniste, compte tenu des facteurs de prddoctlisponibles et de leur productivité globalesl@eriodes de
récession voire dedépressionont un impact négatif sur cetteoissance effectivet agrandissent alors I'écart avec
la croissance potentielle
Lorsque la croissance effective gsipérieurea la croissance potentielle, cela conduit a dessitens inflationnistes
(on parle desurchauffe); lorsque la croissance effective @sférieure & la croissance potentielle, on assiste a une
montée du chémage.

2}

. COMMENT EXPLIQUER L'INSTABILITE DE LA CROISSANCE  ?

A. Des chocs d’offre et de demande

Document 6 : Des chocs exogéenes sur I'offre ou dardemande

Des chocs tendent en permanence a éloigner la giiodueffective de la production potentielle, insamt de
fluctuations économiques. On appelle choc d'offugté perturbation exogéne (positive ou négative ptfacte le lien
entre capacité de production et prix, par exemplehoc sur le prix desputs(ex. : choc pétrolier) qui affecte le prix
de vente a quantité donnée, ou un choc sur laifende production (ex. : choc de productivité) gfiecte la quantit
produite a prix donné [...]. [Un] choc d'offre [edbnc] un événement qui déplace la courbe d'offobaje a cour

6



terme, telle une variation du prix des produitsbdse, des salaires nominaux ou de la productivitéchoc d'offre
négatif augmente les codts de production et rddugfuantité que les producteurs sont disposésra ptiur tout
niveau général des prix donné, entrainant un dépiant vers la gauche de la courbe d'offre. Enmewa, un choc
positif réduit les colts de production et augmeateguantité offerte pour tout niveau général ddas ponné,
entrainant un déplacement vers la droite de labeodioffre globale a court terme. Les Etats-Unisamnu un chog
d'offre positif entre 1995 et 2000, au moment owdéaméralisation de I'usage d’Internet et d’autesshhologies de
I'information entraina une forte croissance derlzdpctivité. [...].
[...] de méme, on appelle choc de demande toutarpation exogene (positive ou négative) du liemeedemande et
prix. [...] [C’est] un évenement qui déplace ladmide demande globale, tel que la modificationasiegipations ou
de la richesse ou l'utilisation de la politique gathire ou monétaire. La crise de 1929 fut un deodemande négatif
et la dépression prit fin grace a un choc de demaoagitif — 'énorme augmentation des dépensedtat lau cours
de la Seconde Guerre mondiale. En 2008, I'’éconamiéricaine connut un autre choc de demande néuiifrtant
au moment ou le marché immobilier passa de la kau$s baisse, amenant les consommateurs etriessfi réduire

174

leurs dépenses. [...]
~ Variables Effets sur a demande globale

Chocs d'offre neégatifs ,
a. Politiques économiques

FiEwE 5o Une politique monétaire subitement plus restrictive freine la croissance
‘ FOHIE AseTalt de C, de I et des exportations nettes; elle peut méme les faire baisser.
- Catastrophes d'orfgine naturslle etfou humaine ; , ; :
tsunami etc| Le freinage de la croissance des dépenses publiques (voire leur baisse)
T et/ou la hausse du taux des prélevements obligatoires influe(nt)

négativement sur C et .

- Politique budgétaire

- Entisement de certaines ressources naturelles

-1 colt des matieres premiéres [ou des produits U taux L'impératif de compétitivité dans le contexte d'une économie ouverte

cari fi ; . L o nécessite parfois de restructurer ['appareil productif, de modifier le partage
:E,ml-f!n.ls] tu fat de oauleverserments dEC?O‘SS.Gnce PtﬂlltlthES“ ’ de la valeur ajoutée et de bloguer (ou du moins de freiner) la progression
J8000UIques potentiel SIUIBIIERES des salaires (cas de la France 3 partir de mars 1983). D'oli des effets

- Ralentissement de la craissance [voire
3e la poputation active (pour des
~3isons démographioues ou/et en raisan
3 une moindre mobilisation des ressources
2 ravail

-y colit du travail et/ou du capital

- Dégradation des systemes d enseignement et
e recherche

- Ralent ssement de la craissance voire %
e la productivite

- e competitvite vis-a-vis du Reste du Monde

Eeart de prouction

- postif(detype

h. Autres variables

Etendue et qualité
du stock de capital
fixe disponible

Valeur des actifs?

Anticipations des

négatifs, du moins dans [immédiat, sur C et, indirectement, sur l.

Si les firmes ont précédemment investi de fagon excessive, | baissera.

~ La haisse du PIB du Reste du monde (ou du mains le freinage
de sa croissance) influe négativement sur les exportations nettes.
- §'ils sont indispensables et non substituables, le renchérissement
de certains produits importés va faire baisser C et | (cf. le premier
choc pétrolier).

L'éclatement d'une bulle spéculative peut réduire cette valeur et ainsi
influer négativement sur C et .

Certains événements n'incitent guére a loptimisme (incertitudes sur
les marchés financiers, développement d'un chdmage de masse, tensions

acteurs économiques

politiques, bouleversements géopolitiues, etc.).

D’aprésA. Benassy-Quéré et aJ Politique économiqueDe Boeck, 2009 ;
P. Krugman, R. Wells MacroéconomigDe Boeck Supérieur, 2009 ;
Et S.E.S. Terminale, Hatier, 2012.

Questions:

1) Rappelez ce que I'on entend par demande globdleue en £).

La demande globale est constituée de la consomm@amso finale et Cl) et de I'investissement.

2) Qu’'entend-on par choc d’offre ? Et choc de demate ? lllustrez par des exemples.

Déf. Choc d'offre: événement exogéne (positif ou négatif) qui aincidence sur I'offre (a la hausse ou a la baisse)
a un niveau de prix donné.

Ex. choc d'offre positif une innovation qui vient améliorer le capitaloguctif accroit sa productivité et donc réduit
les codts de production. Cela engendre un déplastnela courbe d'offre vers la droite : a chaqueeau de prix
donné, les offreurs sont préts a céder plus de tiggéargqu’avant le choc.

Ex. choc d'offre négatif ’augmentation du prix des matieres premiéregane une hausse des codts de production
et donc un déplacement de la courbe d’offre vegalache : & chaque niveau de prix, les offreursenédes quantités
moindres gu’avant le choc.

Déf. Choc de demandeévenement exogéne (positif ou négatif) qui aincidence sur la demande (a la hausse ou a
la baisse) a un niveau de prix donné.

Ex. choc de demande positifine baisse des taux i engendre un accroissedeid D (investissement, C°finale) et
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donc un déplacement de la courbe de demande vehwil@ : a chaque niveau de prix donné, la demagsteplus
forte qu'avant le choc.

Ex. choc de demande négatié diminution des prestations sociales verséasl'tat réduit globalement le pouvoir
d’achat des ménages et contracte donc la demandelaeourbe se déplace alors vers la gauche : @qcle niveau
de prix donné, la demande est inférieure a ce tp&hit avant le choc.

3) A quel choc 'ouverture de la Chine au commercimternational correspond-elle ?

L'ouverture de la Chine au commerce internationadrespond a la fois a un choc négatif sur I'offpe(te de part de
marché d’ou production en baisse. Pour chaque nivam prix, la qté offerte sera donc inférieure)uatchoc positif
sur la demande (accroissement de la demande glabale les X° d’ou hausse de la demande a chageaunige
prix).

4) En quoi les chocs d'offre et de demande expliqaeils les fluctuations économiques ?

Les chocs d'offre et de demande affectent I'offia elemande a la hausse ou a la baisse et donprigsies biens,
services, travail et capitaux. Ces chocs suscitestréactions et ajustements des agents écononmegeedent donc
des fluctuations économiques : par ex, la haussprokudu pétrole génere une hausse des colts dduption (choc
d’'offre) de nombreux produits et donc une baisséadwoduction s’accompagnant d'une hausse des ;peix méme
temps, elle génere une baisse de la demande dekiiggroincorporant du pétrole. De fait, cela géneue
ralentissement de I'activité économique.

B. Le cycle du crédit

Document 7 (Doc. 3 p 45) : Le réle des bangues

Répondre aux questions 1 et 3 du livre.

1) Quand le PIB augmente, les crédits accordés parbanques augmentent également, car les conditiens
rentabilité sont plus fortes et parce qu’elles spriétes a prendre plus de risques, leurs clierastgplus solvables en
période d’expansion. Le niveau de l'investissentiétend des estimations des préteurs et des emprsirger les
risques encourus par un financement externe dedtissement ; une phase de croissance écononededsit par
une sous-estimation des risques et un développealudintancement externe.

3) Les conditions d’octroi du crédit sont un élémegtedminant des fluctuations économiques ; d'und, pes crédits
alimentent la demande globale, c’est-a-dire la dedeades ménages et des entreprises (investisseropsb) lors de
phases d’expansion ; d’autre part, en financantvéstissement, ils permettent la diffusion du pFregechnique et
donc l'accroissement de la productivité des factetin effet, en phase de croissance, les agentddsranticipations
optimistes qui favorisent I'octroi de crédits.

A l'inverse, quand la croissance ralentit, les baeg rationnent I'offre de crédit (et hausse de$),txjui est alors
réservé aux entreprises les plus rentables ; cetdribue ainsi a éliminer certaines entreprisesndarché, a accroitre
le chbmage et a alimenter la récession. Cela attes risques d’insolvabilité des entreprises énayges ; en outre,
les agents économiques vont souhaiter vendre uie jpie leurs actifs (immobilier, titres...) ; ooh nombre d’actifs
ne sont liquides que dans la mesure ou il n'y atpgs de vendeurs : lorsque le besoin de liquidigkcroit, le prix
des actifs s’effondre et I'économie entre dansspisle déflationniste.

» Ainsi, outre les chocs d'offre et de demande, flestuations économiques sont dues au cycle duitcréd
I'expansion est soutenue par I'octroi massif dafficement, et la récession est aggravée par laictisin du crédit
par les banques.

C. Des mécanismes cumulatifs source de déflation et dépression

Les origines de retournement de situation (crisefhecs d'offre, de demande, cycle du crédit — ggmtedes
mécanismes cumulatifs qui peuvent mener a dedisitaade déflation et de dépression dont il edicilé de sortir.
Nous allons appréhender ces mécanismes cumulatifsaaers de I'exemple de la crise actuelle, avdatnous
pencher de facon plus générale sur les enchainenterglus souvent observables suite a des crisesoéuques,
enchainements qui sont a I'ceuvre suite aujourd’hui.

Document 8 (Doc. 1 p 48) : De la crise financierela crise économique de 2008

Répondre aux questions du livre.

1) Faillites bancaires, chute des indices boursiersdifficultés de financement et chute des revenysatkimoine—
baisse des investissements (entreprises) et haasEépargne pour compenser la dévalorisation dtripgine —
baisse de la consommation et baisse des invesgssem baisse de la productior> hausse du chdmage.



2) Les banques accordent moins de crédits aux ménagesmment crédits immobiliers) et aux entrepri§esur
linvestissement) en étant plus attentives au esd@ crédit (risque d’insolvabilité) ; elles augremt leur tx i, ce qui
freine I'activité économique. En effet, la contiantde I'offre de crédit signifie une restrictioresl financements.
Aussi, des AE a besoins de financement ne pouobtdénir les crédits nécessaires a leur activitéoud’'un
ralentissement voire une diminution de I'activitéguctive.

3) Les revenus des ménages diminuent avec la ciseix du patrimoine diminuent du fait de la criseaficiére
(moindre rentabilité des titres boursiers...), celixtravail aussi du fait de la hausse du chémadmgasée des revenus
du travail versés) et de la plus faible progresdiles salaires pour baisser les colts de production.

[En outre, la valeur du patrimoine des ménageséggatle avec la chute de la valeur des actifs &jtrmmobilier...).]
4) La crise touche I'ensemble de I'économie du fdét la globalisation financiéere, qui facilite la tnamission de la
crise dans les différents pays (+ de la mondiailsaiqui facilite la transmission de la crise auxféients pays : la
récession dans un pays a des conséquences surgasgires commerciaux.)

Document 9 (Doc. 2 p 48) : De la crise a la dépréss : un enchainement cumulatif

Répondre aux questions du livre.

1) Fleche 2:

La baisse des prix des produits entraine une baisda valeur ajoutée des entreprises ; cela a pmnséquence :

- une diminution des profits, ce qui affecte legeraus des apporteurs de capitaux ;

- une diminution de la masse salariale (moins dfessupplémentaires et/ou moins de primes veriéesciements),
ce qui affecte les revenus du travail.

Fléche 5:

L'investissement est financé soit avec les pral@d’entreprise (autofinancement) soit en recourardes agents a
capacité de financement (crédits ou titres). Laudbn des profits incitent les entreprises & maingas investir ; le
contexte de chute des prix les désincitent a stterd@u émettre des titres) pour investir. Fautepargne suffisante
et faute de débouchés, les entreprises vont movestir.

2) La baisse de la consommation traduit une baisse débouchés pour les entreprises : la baisse deswvar
permettre de résister a cette concurrence, de maintes ventes et d’écouler les stocks.

3) Baisse de la TVA sur les produits ; hausse desniey sociaux (allocations chémage, allocation drés scolaire
pour les familles...) ; hausse du Smic ; hausse épsrses publiques d’investissement.

» Un certain nombre de mécanismes s’enchainent dans le cas de crise débouchant sur une récessioa une
dépression. Le recul de l'activité économique inpdes revenus et par la-méme la demande globadmdges et
entreprises). Cela suscite une baisse des prixet de la rentabilité des entreprises, qui ne uitadéveloppent des
anticipations pessimistes. En découle alors unes$awlu chdmage, menant a un chémage de masseedears de
récession et de déflation durables.

Conclusion du 1l : complétez le texte suivant :

Les fluctuations économiques ont donc différertascss.

D’une part, elles peuvent provenir gbocs de l'offre(c’est-a-dire d’évenements exogenes, positifs égatifs, qui
ont une incidence suioffre_a un niveau de prix donné) ou dbocs de la demandé’est-a-dire d’événements
exogénes, positifs ou négatifs, qui ont une inddesurla demandea un niveau de prix donné). Ces évenements
exogénes génerent en effet des fluctuations Kets/ité économiguepuisqu’ils impactent les quantités offertes |ou
demandées a un prix donné sur un ou plusieurs rédardbés lors, cela engendre des mouvements auunileda
productionet donc de l&roissance économigue

D’autre part, elles peuvent provenir dycle du créditEn effet, les banques ont tendance a soutemirdizsance er
période d’expansion en accordant facilement desédits et, a l'inverse, a aggraver lagcessionsen rétractant
fortementl'offre de crédits dans de tels contextes économiques. On constailed’s une corrélation entrg
I'évolution duPIB et celle degrédits accordépar les banques. La crise financiére de 2007 ag gropos, génér
une criseéconomiguesuite a une contraction dé&ffre _de créditset unedépréciationdes actifs détenus par ¢
agents économiques.

L'instabilité de la croissance s’explique donc &f¢és par deghocs sur I'offre ou sur la demandet parle cycle du
crédit, éléments qui suscitent des fluctuations dansiVidé économique.

Lorsqu'une phase de récession est enclenchée, nteircaombre de mécanismes sont susceptibles dehsiger,
rendant la sortie de récession difficile. On cotstan effet que un choc sur I'offre, sur la demamal@ne contraction
des financements peut générer naentissementvoire unediminution de Il'activité économique. Dés lors, cela
entraine une diminution degvenus puisque ces derniers sont issus de la valeurté@réalisée par les producteurs.
Cette baisse degevenus a pour conséquence une diminution de damande globale(investissement et
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consommation), laquelle suscite wmntractionde la production et unkaissedes prix. Ce mécanisme a tendange a
s’auto-entretenir, la dépression et la déflatioalshentant mutuellement, et & générer un accroissemmiuchémage

[ll. LES POLITIQUES ECONOMIQUES DE LUTTE CONTRE L'INSTAB ILITE DE LA CROISSANCE

A. Les politiques conjoncturelles

Cf. Cours 1 (Politique monétaire dans Chapitre Il : Monnaidieancement / Politique budgétaire dans Chapitre
VIl : Régulation et déséquilibres macro)

1. Les politigues conjoncturelles atténuent les fluetions économiques

Document 10 : Les politigues conjoncturelles

C’est principalement par le biais de la politiquelgétaire et de la politique monétaire que I'E®ttpnfluencer la [...] demand
globale. [...]

- Les gouvernements réagissent souvent a une i@eessaugmentant les dépenses [ou/et] en dimidaantpodts [...]. Limpact]
des dépenses publiques en biens et en servicex fana la [...] demande globale est direct, patee lgs dépenses de I'Etat sont
elles-mémes une composante de la demande globdl&n revanche, des modifications des taux d'isifimn et des revenus de
transfert influencent I'économie indirectemégnd.

- Dans les économies modernes, la quantité de n@enacirculation est largement déterminée padéssions [de la] banqu
centrale. [Lorsqu’elle] augmente la quantité de nza en circulation [...], [cela entraine] une tseude 'investissement et [.,
une hausse de la consommation [finale] [et dondadkemande globale.

D

I ¢))

P. Krugman et R. Wells MacroéconomigDe Boeck, 2009.

Questions:

1) Rappelez ce que I'on entend par politique budgéire et par politique monétaire. )

La politique monétaire et la politique budgétaire snt des politiques conjoncturelles. Rappel de*t :

Déf._Politigue conjoncturelle action de I'Etat visant a agir a court terme dar situation économique en fonction
des déséquilibres existants.

Politigue_monétaire: c’'est I'un des instruments de la politique éconamidgElle regroupe I'ensemble des actions
visant & agir dur la situation économique (croissean emploi, niveau général des prix, solde extéyigar
I'intermédiaire de la quantité de monnaie en ciatidn et/ou du taux d'intérét directeur.

[On dit souvent qu'une politique monétaire expamstimule I'activité économiquecar elle favorise I'octroi de
crédits(taux d'intérét peu élevés), et donc par la mé&amhsommation et l'investissemer®r, si l'investissement et
la consommation augmentent, cela génére une halesda production, et donc de I'emploi. Mais celaitpaussi
générer une augmentation du niveau général des(jritation) car la demande excede l'offre, et I'offre ne peag
répondre immédiatement a cette demande. ]

Politigue budgétaire Elle regroupe I'ensemble des actions visant & €gr la situation économique (croissance,
emploi, niveau général des prix, solde extériean)lfintermédiaire de du budget de I'Etat.

2) Expliquez le passage souligné.

Le revenu disponible des ménages s’obtient en iaddant tous leurs revenus (leurs revenus primageseurs
prestations sociales en espéces) et en soustragaoe total leurs cotisations sociales et leursGraglirects ; c’est
donc la somme dont ils disposent pour leur consdioméinale et leur épargne. Une baisse des tatmosition
couplée a une hausse des revenus de transfertn@et@accroitre le revenu disponible des ménagkess ménages
pourront ainsi augmenter leurs dépenses de consommation finddou des effets indirects positifs pour la
croissance économique et 'emploi de I'économiesicirée. Cela a un impact si les bénéficiaires&e gains sont
des ménages a bas revenus (puisque ce sont eortges propensions moyenne et marginale a consofes@lus
élevées) et si cette demande additionnelle se partkes produits nationaux et non sur les impadota.

3) Comment une banque centrale s’y prend-elle powaugmenter la quantité de monnaie en circulation ?

En baissant ses taux d'intérét directeurs et enetarft plus de titres aux banques de second rangesumarché
monétaire, ce qui permet aux établissements bagsale baisser leur taux i et d’octroyer davantagecddits ;
ainsi, elles créent davantage de monnaie scripéural

» Les gouvernements et banques centrales peuveatatpnsur les fluctuations économiques par I'imédiaire
des politiques conjoncturelles. En ce sens, elmsvent atténuer certaines fluctuations (récessetngn soutenir
d’'autres (expansion). Néanmoins, les effets daiquads conjoncturelles ne sont pas mécaniques ménages et les
entreprises peuvent modifier leurs comportemerite swx modifications des politiques économiques. éxemple,
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une relance de la consommation par la distribuipam I'Etat de revenus exceptionnels aux ménages ghouer Si
ceux-ci préferent, par précaution, épargner cesems supplémentaires compte tenu de la menacesanbés du
chdmage ou de l'anticipation d’une hausse futurs idepbts destinés a contenir la dette publiquemlifient des
lors a la baisse leur propension a consommer. Unlgigue monétaire expansionniste par la baissetdes d'intérét
directeurs peut ne pas parvenir a accroitre |'offte crédit des banques et la demande de crédibdemges et des
entreprises du fait du pessimisme des acteurs’y i alors pas transmission a I'économie réelker@lance attendue
de la demande et de I'offre ne se produit pasgstidonc de ce fait difficile de prévoir avec dade les effets sur
I'’économie d’'une modification de la politique butiile ou monétaire. Rien ne garantit donc la rétesgle ces
politiques. En outre, il existe des contraintesneatiere de politiques conjoncturelles qui rendesd interventions
parfois difficiles dans le cas de la zone euro noteent.

Pour récapituler, compléter le schéma avec les tesmsuivants (emprunté a Laurent Braquet, fiche sla
croissance potentielle) taux d’intérét directeur, conjoncturelles, courtrtee, potentiel, dépenses publiques, relance,
impots, effectif.

Politiquesconjoncturelles Les politiques conjoncturelles son
derelance des politiques de demande = qui
v v visent & agir sur la demande globale

Politique budgétaire Politique monétaire

v v

Hausse dedépense: Baisse detaux
publiques et baisse d’intérét directeur
desimpots par la Banque centralg

\1%4

Objectif : rapprocher le PIBffectif du PIB
potentiel

'

Action acourt terme

2. Les politiques conjoncturelles se heurtent néanm®i certaines contraintes

Document 11 : Les contraintes induites par I'Unioreconomigue et monétaire et la mondialisation

Union économique et monétaire (UEMY)eésultat du processus amorce par le traité dasMiaht (1992) : désormais, dix-sept
Etats membres de I'Union européenne ont I'euro poeamnaie unique.

Création de U'Union économique et monétaire [UEM) au sein de UUE

Les déficits et la dette publics - La Bangue centrale européenne Un gouvernement ne peut
ne doivent pas dépasser (BCE) doit minimiser les tensions plus manipuler le taux
respectivement 3% et 60% du PIB.7 inflationnistes au sein de LUEM. de change de sa monnaie.
v ¥ v

» Difficulté pour gérer des chocs de demande par des politiques conjoncturelles nationales.
* Incapacité pour LUE [dont le budget est réduit) et la BCE (dont la mission n’est pas de soutenir la croissance] de s’y substlituer.

e + :
Limpact des chocs de demande peut étre durable
4

Faible efficacité [voire perversité] des politiques de relance keynésiennes.?

Linterdépendance entre les nations crée une forte contrainte extérieure [surtout pour les moins compétitives).

Mondialisation
1 L'Etat francais s’est ainsi engagé a ramenegfeeid public a 3% du PIB en 2013 et a 2% en 2014.
2 On appelle politiques de relance keynésiennepidiiques visant a susciter de la croissance éoamee en stimulant |a
demande (politigues monétaire et budgétaire expesksi

. S.E.S. Terminale, Hatier, 2012.
Rappel £*°:
Déf. Déficit_public : désigne le déficit (solde négatif : dépensesecettes) de I'ensemble des administrations
publiques, Etat inclus.
Déf. Dette publigue: elle est constituée de I'encours total desgittemprunt publics (titres d’emprunt d’Etat, bons
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du Trésor...). Elle résulte du financement par I'emmpiplutét que par I'imp6t des déficits publics.

Questions:

1) Quelles contraintes I'Union économique et monéit@ entraine-t-elle pour les politiques de relanc@

Deux des outils traditionnels des politiques deamte sont inutilisables pour chacun des Etats meesde 'UEM

. la politique de change (puisqu’'un gouvernementpreat plus manipuler le taux de change de sa mendans
I'espoir d'accroitre les parts de marché de sesraegises tant sur les marchés extérieurs que sumbaché
domestique) et la politique monétaire (puisque tctssormais la BCE qui en décide pour I'ensembld’dEM
sachant que son objectif prioritaire est de limik@hausse du niveau général des prix dans la zo@é Cours 1° et
différences avec FED).

Les chefs d’Etat ou de gouvernement peuvent bieres€ore utiliser lapolitique budgétaire mais ils doivent
respecter les critéres de convergence budgétajresont été initialement inscrits dans le trait Maastricht de 1992
puis pérennisés dans le Pacte de stabilité et dessance de 1997, étant entendu de surcroit queglzature, en
mars 2012, du traité sur la stabilité, la coordiimat et la gouvernance dans I'Union économique etdgtaire va
considérablement renforcer, a terme, la disciplmelgétaire au sein de 'UEM. Et ce n'est pas dangddre du
budget de 'UE en tant que telle que des politigoedgétaires destinées a relancer la croissanca@rique et a
faire baisser le taux de chémage pourront étre rasréébien (sa taille est en effet beaucoup plusdajue celle du
budget de I'Etat fédéral états-unien).

2) Expliquez le passage souligné.

Une politique de relance peut étre efficace en éoua fermée. Mais dans le cadre d’'une économiertajvgui
échange donc avec le reste du monde, une tellégo@lipeut avoir un effet contre productif. En gféa accroissant
le pouvoir d’achat des ménages (politique budgé)a@t en rendant le crédit peu cher, le gouverneraearoit la
demande globale. Cependant, dans un contexte détenouverte, cette politique va étre confrontéa éontrainte
extérieure : la demande peut se porter sur les pitsdétrangers, ce qui aura pour effet d’exportarrklance,
d’autant qu’'une stimulation de la demande génerg @msions inflationnistes (surplus de demanddiausse des
prix), ce qui incitera les agents éco a acheteragger. En outre, ces tensions inflationnistes dégma la
compétitivité-prix du pays concerné qui devrait cdepir ses X° diminuer.

Des effets trés négatifs s’ensuivront : déficit debanges extérieurs, ralentissement de la cro@satonomique,
hausse du taux de chémage, etc. C'est ce quiasse en France dans la premiére moitié des art@g3

3) Que peut-on conclure de ce schéma ?

Les contraintes induites par 'UEM et par la mordiation rendent donc la gestion des fluctuationsromiques
parfois difficiles.

Un document a lire & la maison pour conclure cenpan illustrant les difficultés que rencontrens IEtats pour
mener des politiques nationales dans un contextmaladialisation, voire I'inefficacité de ces paities si elles ne
sont pas concertées. Ce document est issu du ra@figtitz dont I'objet est d’identifier les causds la crise de
2007-2009 et les réformes a envisager pour enrsetrviter des crises similaires a I'avenir.

Document 12 : De la nécessité de politigues coordues pour sortir de la crise

Si la crise économique en cours est mondiale macaases et ses ramifications, les ripostes omté&iélées et menées au niveau
national. On ne s’est guére intéressé aux extéésali aux retombées planétaires de ces décismmeaordonnées. Relever |e
défi de la crise, c'est concevoir le cadre et laillfe de route d'une réaction mondiale coordonngd, tienne compte de
contraintes différentes auxquelles chague paysagdgtonté[...]. La coordination est essentielle au suca@sdiverses initiatives
des Etats face a la crise, car I'impact de la jgolé de chacun dépendra des mesures prises pawntles. Les gouvernements
nationaux doivent comprendre qu'ils seront pluscaffes pour protéger leurs citoyens s'ils coordahteurs efforts au nivea
international. La non-coordination des politiquesjue d'aggraver les déséquilibres mondiaux [et] lonc de compromettre
retour a une croissance forte et durable. [...fPpposer a la crise une riposte mondiale « éqagity, il faut [...] coordonner l¢g
plans de relance nationaux [...].

)

n ®© <

J.- E. Stiglitz, Le Rapport StiglitzPour une vraie réforme du systeme monétaire enéirea international apres la crise

mondiale Babel, 2010.
Question:

1) Expliquez le passage souligné.

Les auteurs expliquent que les politiques menées da contexte national sont insuffisantes poutirsdu contexte
actuel de récession ; ces politiques se heurtergrtaines contraintes lorsqu’elles sont menéesymeseul pays (Doc.
11) auquel cas elles ne permettent pas d’atteifeBaésultats escomptés (relance budgétaire > eomie extérieure
> alourdissement déficit sans effet), ses partesagommerciaux profitant davantage de la politiguenée que le
pays concerné (externalités positives pour eux)qure, un certain nombre de pays cherchent &éise a mettre en
place des mesures de protectionnisme caché, cgégeire a lI'inverse des externalités négatives pesipartenaires
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commerciaux. > Seule une politique coordonnée deBgrays peut permettre de susciter des résytaggifs pour
tous et de générer des externalités positives ctolks.

B. Les politiques structurelles

Document 13 : Les politiques structurelles

La politique structurelle est une action de I'Bitisiant a agir a long terme sur les caractéristidoedamentales de I'économie.
[...] la politique conjoncturelle chercherait a mtanir ou a rétablir ce que 'on nomme parfoisdegands équilibres » (les quatre
objectifs du « carré magique »!) et cela grace galitiques de régulation de la demande (encourageme freinage de la
demande).

La politique structurelle chercherait davantagenglaorer les structures et les bases de I'éconoBmecite, parmi les principale
politiques structurelles, la politique de la recte, la politique des transports, la politique ®stdelle, [la politique
d’aménagement du territoire] ou la politique agiéco

1 Cf. Chapitre VIII. Cours de®f.

(%)

D’aprésA. Beitone et al, Dictionnaire des sciences économiguisnand Colin, 2001 ;
EtJ.- Y. Capul et O. Garnier, Dictionnaire d’économie et de sciences socialtatier, 2011.

Questions:

1) Qu’est-ce qui distingue une politique structurde d’'une politique conjoncturelle ?

Une politique conjoncturelle agit & court terme dar situation économique (emploi, inflation, cr@ese, solde
extérieur), mais sans modifier la facon dont laiétgcconsidérée est structurée, alors qu’une pplii structurelle,
dont I'horizon temporel est plus long, procéde a type de modification (politique industrielle, pajue
technologique, politique éducative, politique d’axagement du territoire, politique des revenus,)etelle impulse
donc des changements dont les effets sont a piggdome.

2) En quoi les politiques structurelles ont-ellesmimpact sur la croissance potentielle future ?

Les politiques structurelles définissent des olffecte moyen ou long terme. Elles consistent emit®e en oceuvre
d’actions qui modifient les structures économiquasompétitivité industrielle, état de la recherclsurce
d’'innovation et de compétitivité, qualité de I'édtion, etc. Elles agissent donc sur des détermgmtmtdamentaux de
la croissance potentielle comme le niveau et laligude I'éducation, les performances en matiéreatgherche, la
compétitivité de Il'industrie, etc, autant d’élénmrgui contribuent a créer la croissance de demain pas en
I'absence de politique cohérente), en amélioranpiaductivité des facteurs de production. En agissar I'avenir
d’éléments source de croissance, ces politiqueslomt un impact sur le potentiel de croissance @’@oonomie. Si
les politiques conjoncturelles peuvent permettagi’ a court terme sur la demande source d’évetguabissance,
les politiques structurelles peuvent avoir un intgalas fort et durable puisqu’elles sont en mesigalévelopper des
structures de long terme source de croissance.

Pour récapituler, compléter le schéma avec les tems suivants (emprunté a Laurent Braquet, fiche sufa
croissance potentielle) :facteurs de production, innovations technologiquastentiel, dépenses d’'éducation,
efficacité, long terme, infrastructures publiques.

Politiquesstructurelles Les politiques structurelles sont
l l \ des politiques d’offre = elles
visent a agir sur I'offre future de
Dépenses Innovations Infrastructu ’économie
d’éducation technologiq res
ues publiques
— —/
Accroissement de Renforcement de
la quantité de I'efficacité des
facteurs de facteurs de
production production
(travail, capital)
mobilisé:

Obijectif : élever le niveau du Pisbtentiel

v

Action along terme

13



Conclusion du lll : complétez le texte suivant :

Les gouvernements disposent d'outils pour agir g fluctuations économiques. On distingue lestipaks
conjoncturelles visant & agir a court terme sur la situation éoonque, des politiquestructurelles qui visent a agir
a long terme sur les structures de I'économie.
Si les gouvernements sont en charge de la politimggétaire ce sont les banques centrales qui se chargeid e
politigue monétairedans la plupart des pays. Ces deux types de quuditvisent & agir sur la situation économique
par la demande globale. Elles sont digegansivedorsqu’elles cherchent a stimuler la demande ea daccroitre
la croissance économique et I'emploifestrictiveslorsqu’elles visent a lutter contre I'inflation éfyuilibrer le solde
extérieur.
Cependant, ces politiques rencontrent un certaimiome de contraintes qui limitent leur utilisatidbans le cas de Iz
zone euro, les contraintes proviennent a la fois rdgles établies dans le cadre de I'Union économigt monétaire
(encadrement ddéficit public et de ladette publique priorité accordée da lutte contre l'inflation pour la Banque
centrale) et de I'ouverture internationale ; cetterniére peut rendre inefficace des politiquesa@ance du fait de la
contrainte extérieure
Bien gqu’étant sous contraintes, I'exploitation ds @olitiquesconjoncturellespermet d’agir sur les fluctuations, e
ainsi d’atténuer les récessions ou de lutter codte situations de surchauffe économique.
Les politiques structurelles, quant a elles, visardgir sur la situation économiquelang terme Aussi, elles n¢
permettent pas de gérer les fluctuations conjomties sur le moment, mais peuvent, si elles sohéreates,
contribuer a accroitre laroissance potentiella long terme et ainsi atténuer les risques deggiom future.
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