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PIB par téte en volume, en PPA, milliers US$ 2005
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Taux d’intérét sur les obligations d’Etat a 10 ans
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Un effort budgétaire important en 2011, 2012, 2013 et 2014

En pts de PIB 2008-09 2010 2011 2012 2013 2014 Cumul
Allemagne 0,7 1,3 -1,1 -1,2 0,2 0,1 0,0
France 2,6 -0,5 -1,8 -1,2 -1,4 -0,7 -3,0
Italie 0,4 -0,7 -0,4 -3,0 -1,5 -0,6 -5,8
Espagne 4,4 -1,4 -1,3 -3,4 -1,6 -1,0 -4,3
UK 3,4 -2,7 -3,2 -0,5 -1,0 -1,0 -5,0
USA 6,8 -0,8 -1,3 -1,4 -1,5 -0,7 1,1
Japon 3,9 0,5 0,5 0,5 1,9 -1,3 6,0

Source : calculs OFCE



Quel impact des politiques budgétaires sur le croissance : le multiplicateur

m 1 euro de restriction budgétaire induit x euro d’activité en moins
[0 moindre dépense, hausse des impots
O A court terme, positifs
O A long terme, moins positifs, nuls voire négatifs

m  Avant la crise, pour beaucoup (Commission, OCDE, FMI)
O ils sont inférieurs a 0,5
O 1 euro de restriction induit 0,5 euro de contraction

m Dans la littérature empirique récente
0 Empiriquement, ils ressortent plus élevés

D’autant que la politique monétaire ne mord pas & politique de change fixe

Que les consolidations budgétaires sont synchronisées

Que l'instrument utilisé n’est pas fiscal
= Que nous sommes en bas de cycle

0 1,5 a 2 est vraisemblable (FMI)



Impact d’une impulsion budgétaire temporaire de 1 point de PIB sur...

...le PIB

Modéle Zone Euro, FMI (2012) 1,5
Modéle Zone Euro, OCDE (2012) 1,3
Modéle Zone Euro, BCE (2012) 1,2
Modéle pays du G7, Taylor (1993) 1,2
Modéle Zone Euro, Banque centrale de Suéde, Adolfson et al. (2007) 1,0
Modeéle Zone Euro, Gelain (2010) 0,9
Modéle Zone Euro et USA « NAWM », Coenen, McAdam et Straub (2008) 0,9
Modéle Zone Euro, Smets et Wouters (2003) 0,9

Modéle Zone Euro « AWM », BCE, Dieppe et al. (2005) 0,7

Source : Macroeconomic Model Data Base, Wieland et al. (2011), OCDE, FMI, BCE



Zone euro

PIB en volume

Royaume-Uni
Etats-Unis

Japon

Pays industrialisés

Chine
Autres pays d’Asie
Amérique Latine

Afrique subsaharienne

Moyen Orient et Afrique du Nord

Monde

Poids
dans le

total 2012 2013
15,5 -0,6 -0,3
3,2 0,1 1,3
20,8 2,8 1,5
6,3 2,0 2,0
33,5 1.1 0.8
11,5 7,8 7,5
13,2 4,0 4,6
8,7 2,9 2,7
2,3 4,9 5,0
4,8 4,6 2,1
100 2,8 2,5
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PIB par téte en volume, en PPA, US$ 2005
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Les marchés du travail dans la crise

Variations en % entre les deuxiémes trimestres 2008 et 2012

France Allemagne Italie Espagne RU USA Japon
Emploi -0.6 0,4 -2,4 -9,5 -1,9 -4,6 -2,5
Total Pop. active 1.5 -0,4 -0,7 1,4 0,8 0,0 -1,2
Chémage 30,0 -9,4 22,8 95,1 48,8 82,4 28,9
Emploi 0,0 1,2 -1,0 -4,9 -0,8 -3,3 -1,3
Femmes Pop. active 1.8 -0.3 -0,2 5,0 1,3 0,4 -0,5
Chémage 23,9 -13,9 8,3 75,8 44,1 70,7 19,4
Emploi -1.2 -0,3 -3,4 -12,9 -2,7 -5,7 -3,3
Hommes Pop. active 1,3 -0,5 -1,1 -1,3 0,3 -0,3 -1,8
Chémage 36,3 -2,6 38,9 114,6 52,0 91,9 36,4

Source : Pays européens : Eurostat, enquétes emplois ; Etats-Unis :Bureau of Labor Statistics ; Japon : Statistiques du Japon.
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PIB en volume

Poids

d::;:e 2012 2013
Allemagne 4,2 0,9 0,5
France 3,1 0,0 0,2
Italie 2,6 -2,4 -1,8
Espagne 2,0 -1,6 -1,4
Pays-Bas 1,0 -1,0 -1,1
Belgique 0,6 -0,2 0,1
Finlande 0,5 -0,2 -0,9
Autriche 0,5 0,6 0,4
Portugal 0,3 -3,2 -1,7
Grece 0,3 -6,4 -4,1
Irlande 0,3 0,9 -0,5

[Zoneeuro 15,5 -0,6 -0,3
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Retour sur les recommandations de la
Commission Européenne :

Assouplissement budgétaire contre réformes structurelles
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Nouvelles cibles budgétaires apres I'assouplissement de la Commission

Déficit des APU (en % du PIB)

France
Impulsion budgétaire (en pt de PIB) -1,3 -0,8 -0,8
Espagne Déficit des APU (en % du PIB) 6,5 5,8 4,2
Impulsion budgétaire (en pt de PIB) -1,1 -0,8 -0,8 -1,2
Pays-Bas Déficit des APU (en % du PIB) 3,6
Impulsion budgétaire (en pt de PIB) -0,6 -0,7

Source : Commission Européenne



Indice 1=1999, en rapport a la moyenne de la zone euro
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Evolution des prix a I’exportation par rapport a la moyenne de la zone euro

Indice 1=1999, en rapport a la moyenne de la zone euro
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En % du PIB

3.0

2.9

2.8

2.7

2.6

2.5

24

2.3

2.2

2.1

2.0

Allemagne

France

1999

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Source : OCDE



100=1997

120

Mise en place et instauration des lois Aubry en France Mise en place des réformes Hartz et de la TVA sociale en Allemagne

/\
110
=

100 Av/\

/\/\/_\_\ e Allemagne
90

Vv e France
= |talie
80

70

60 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007




Indice 100 = 2003
135

... de ['ltalie
125 +

115

105 ... de la France

9%

85 | ... de I'Allemagne

75
janv.-93  janv.-94 janv-95 janv-96 janv.-97 janv-98 janv-99 janv.-00 janv.-01 janv-02 janv.-03 janv.-04 janv.-05 janv.-06

Sources : FMI, Commission Européenne, calcul OFCE



Indice 100 = 2003

110
... de la France
105 |- ‘ \
100 +
9
... de I'Allemagne
... de 'ltalie
(ech. droite)
90

janv.-93 janv.-94 janv-95 janv.-96 janv.-97 janv.-98 janv.-99 janv.-00 janv.-01 janv.-02 janv.-03 janv.-04 janv.-05 janv.-06

Sources : FMI, Commission Européenne, calcul OFCE

200

1 180

1 160

1 140

1120

1 100

1 80

60



120

115

110

105

100

95

Les salaires par téte ont commencé a baisser dans certains pays

France
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—
Gréce
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Sources : Comptes nationaux

Pays

Date

Mesures

Italie

Espagne

Irlande

Gréce

Portugal

Chypre

Slovénie

2011-2013

2010

2011-2012

2011
2012

2010

2010 Janvier

2010 Févier

2010

Mars 2010

Février 2012

Février 2012

2013

2012

2013-2016

2014

2012

Gel du traitement des
fonctionnaires

Baisse de 5% du traitement des
fonctionnaires

Gel du traitement des
fonctionnaires

Gel du salaire minimum
Suppression de la prime de
Noél des fonctionnaires

Baisse des salaires dans la
fonction publique de 5 % pour
le bas de I'échelle, de 15 %
pour le haut de I'échelle

Réduction et suppression du
13¢ et 14° mois de salaire et
des primes/allocations.
Réduction des primes et gel
des plus hauts salaires

Gel des salaires étendu aux
fonctionnaires gagnant plus de
2000 euros/mois

Nouvelles coupes salariales :
baisse de 10 % du salaire

Réduction des salaires dans les
régimes spéciaux de 12 % en
moyenne

Baisse de 22 % du salaire
minimum a 586 euros bruts sur
14 mois contre 680 avant
Coupes dans les salaires des
régimes spéciaux jusqu’a 35 %

Suppression des 13¢ et 14¢
mois des fonctionnaires et
retraités dont les revenus sont
supérieurs a 1 100 euros par
mois

Suspension de I'indexation des
traitements des fonctionnaires

Baisse de 3 % des
rémunérations dans le secteur
public

Baisse de 10 % du traitement

des fonctionnaires



Evolution du colit salarial unitaire par rapport a la moyenne de la zone euro
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Evolution comparée des taux de chomage et de la pauvreté (60 % revenu médian) entre 2005-11
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Croissance, taux de chomage, taux de pauvreté et environnement extérieur de I’ Allemagne

En % En % de la population active / population totale
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Quels ont été les freins a la croissance
francaise ?
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En glissement annuel, en %
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Une confiance des chefs d’entreprises fortement dégradée

Solde d’opinion, centré réduit
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En milliers
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Baisse des carnets de commandes...

Solde d’opinion, centré réduit
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En point de PIB
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Les entreprises ont des marges de production élevées

En %, centré-réduit
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EBE / VA, en %
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Solde d’'opinion, en %
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En écart a la tendance, en %

6
Croissance potentielle (en %)

2013 2014

FMI 0,6 0,7
Commission Européenne 1,0 1,1

4 | OCDE 1,3 1,4
Gouvernement 1,4 1,4
OFCE 1,4 1,4
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En glissement annuel, en %
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En dollars En euros
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En point de PIB
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Espagne

Royaume-Uni
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